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Projet de résolution se rapportant au point 3 de l’ordre du jour 
 
Version actuelle de l’article 4, alinéa 1er 
 
Article 4.- Capital Social  
 
La Société a un capital souscrit de six cent soixante-six millions sept cent seize mille 
sept cent cinquante-six euros et vingt-cinq cents (EUR 666.716.756,25,-) représenté 
par cinq cent trente trois millions trois cent soixante-treize mille quatre cent cinq 
(533.373.405) actions sans désignation de valeur nominale. Le capital est divisé en 
trois cent cinquante-cinq millions cinq cent quatre-vingt deux mille deux cent soixante-
dix (355.582.270) actions de la catégorie A ("Actions A") et cent soixante-dix-sept 
millions sept cent quatre-vingt onze mille cent trente-cinq (177.791.135) actions de la 
catégorie B ("Actions B").  
 
Version proposée de l’article 4, alinéa 1er

 
Article 4. - Capital Social  
 

La Société a un capital souscrit de six cent vingt-et-un millions six cent vingt-quatre 
mille sept cent douze euros et cinquante cents (EUR 621.624.712,50,-) représenté par 
quatre cent quatre-vingt dix-sept millions deux cent quatre-vingt dix-neuf mille sept 
cent soixante-dix (497.299.770) actions sans désignation de valeur nominale. Le 
capital est divisé en trois cent trente-et-un millions cinq cent trente-trois mille cent 
quatre-vingt (331.533.180) actions de la catégorie A ("Actions A") et cent soixante-cinq 
millions sept cent soixante-six mille cinq cent quatre-vingt-dix (165.766.590) actions de 
la catégorie B ("Actions B").  
 

Le reste de l’article 4 resterait inchangé.  
 
Note : 
 
Si d’ici la tenue de l’Assemblée Générale Extraordinaire le 26 juin 2008, SES ne 
parvenait pas à racheter les FDRs, respectivement les actions B  nécessaires pour 
réduire le capital dans la mesure indiquée ci-avant, la résolution soumise au vote de 
l’Assemblée Générale Extraordinaire serait amendée en tenant compte des titres 
détenus par SES à cette date. 
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Draft resolution related to point 3 of the agenda 
 
Current version of article 4 paragraph 1 
 

Article 4 - Corporate Capital  

The Company has a subscribed share capital of six hundred sixty-six million seven 
hundred sixteen thousand and seven hundred fifty six point 25 euros (EUR 
666,716,756.25.) represented by five hundred thirty-three million three hundred 
seventy three thousand and four hundred five (533,373,405) shares with no par value. 
The share capital is divided in three hundred fifty-five million five hundred eighty-two 
thousand and two hundred seventy (355,582,270) shares of Class A ("A shares") and 
one hundred seventy seven million seven hundred ninety-one thousand and one 
hundred thirty-five (177,791,135) shares of Class B ("B shares").  
 
Proposed new version 
 
Article 4 - Corporate Capital  
 
The Company has a subscribed share capital of six hundred twenty-one million six 
hundred twenty four thousand and seven hundred twelve euros and fifty cents (EUR 
621,624,712.50.-) represented by four hundred ninety-seven million two hundred 
ninety-nine thousand and seven hundred seventy (497,299,770) shares with no par 
value. The share capital is divided in three hundred thirty-one million five hundred 
thirty-three thousand and one hundred eighty (331,533,180) shares of Class A ("A 
shares") and one hundred sixty five million seven hundred sixty-six thousand and five 
hundred ninety (165,766,590) shares of Class B ("B shares").  
 

The rest of article 4 would remain unchanged. 
 
Note : 

If by the date of the Extraordinary General Meeting of Shareholders on June 26, 2008, 
SES has been unable to buy back the FDRs, respectively the B-shares necessary to 
reduce the share capital to the level indicated above, the resolution submitted to the 
vote of the AGM would be amended to take into account the number of shares held by 
SES on that date. 
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Projet de résolution se rapportant au point 4 de l’ordre du jour 
 
Résolution permettant à la société l’acquisition de ses propres FDRs et/ou 
actions A et B 
 
L'assemblée générale extraordinaire des actionnaires autorise le Conseil 
d'administration, avec faculté de délégation au Comité exécutif, à acquérir des actions 
de la catégorie A, et/ou de la catégorie B émises par la société et/ou des FDRs émis 
par la BCEE sur base d'actions de la catégorie A de la société en respectant les 
conditions fixées par la loi du 10 août 1915, telle que modifiée, concernant les sociétés 
commerciales ("LSC") relatives au rachat d'actions propres par une société anonyme 
ou à en faire acquérir par d'autres sociétés du groupe telles que visées par l'article 
49bis LSC. Les actions de la catégorie A et/ou les FDRs pourront être acquis soit par 
des achats en bourse, soit en bloc, soit de gré à gré au prix du marché en vigueur à ce 
moment là ou à un prix inférieur. Les actions de la catégorie B pourront être acquis de 
gré à gré à un prix équivalent à 40% du prix du marché en vigueur des FDRs.  
 
Les FDRs acquis par la société pourront ou ne pourront pas être ultérieurement 
convertis en actions de la catégorie A et pourront être conservés ou cédés ou annulés 
ou utilisés à toutes autres fins utiles que le Conseil d'administration estime 
recommandables pour la société. Les actions de la catégorie A acquises par la société 
pourront ou ne pourront pas être ultérieurement converties en FDRs et pourront être 
conservées ou cédées ou annulées ou utilisées à toutes autres fins utiles que le 
Conseil d'administration estime recommandables pour la société. Les actions acquises 
de la catégorie B pourront être annulées, conservées, cédées ou utilisées à toutes 
autres fins utiles que le Conseil d'administration estime recommandables pour la 
société. Toute annulation d’actions est sujette à une résolution des actionnaires de la 
société dans une réunion de l’Assemblée Générale Extraordinaire à convoquer par le 
Conseil d’administration. 
 
L'autorisation est valable (a) pour une période de dix-huit mois à compter de la date de 
la présente résolution ou (b) jusqu'à la date de son renouvellement ou de son 
extension par l'assemblée générale des actionnaires si la date d’expiration de cette 
période est postérieure.  
 
La société respectera les restrictions prévues par la LSC concernant le rachat 
d'actions propres de sorte que le nombre des actions rachetées combiné avec les 
actions sous-jacentes aux FDRs rachetés ne dépasse à aucun moment 10% du 
nombre total des actions émises par la société. 
 
La contre-valeur d'acquisition des actions de la catégorie A, et/ou des FDRs ne pourra 
pas être inférieure à 12 EUR ni supérieure à 22 EUR par action de la catégorie A, 
et/ou par FDR. La contre-valeur d'acquisition des actions de la catégorie B ne pourra 
pas être inférieure à 4.8 EUR ni supérieure à 8.8 EUR par action de la catégorie B. 
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La société pourra décider d’acquérir uniquement des titres d’une ou de deux des 
catégories d’actions, mais devra respecter le principe de l’égalité de traitement des 
actionnaires à l’intérieur de chacune de ces catégories d’actions. 
 
Tous pouvoirs sont conférés au Conseil d'administration, avec faculté de délégation au 
Comité exécutif, en vue d'assurer l'exécution de la présente autorisation. 
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Draft resolution related to point 4 of the agenda 
 
Resolution on company acquiring FDRs and/or own A- and B-shares 

 
The General Meeting of Shareholders authorizes the Board of Directors, with full power of 
delegation to the Executive Committee, to purchase A-, and/or B-shares issued by the 
company and/or FDRs issued by BCEE with respect to A-shares of the company in 
accordance with the conditions set forth by the law of August 10, 1915, as amended, on 
commercial companies (the “Companies’ Act”) regarding the repurchase of own shares by 
a société anonyme, or to have them purchased by other companies of the Group 
according to the definition of article 49bis of the Companies’ Act. The A-shares and/or the 
FDRs shall be purchased either on the stock-exchange, or by block trade or by mutual 
agreement at the then current market price or lower. The B-shares shall be purchased by 
mutual agreement for a price equivalent to 40% of the then current market price of FDRs.  
 
The FDRs repurchased by the company may or may not be converted into A-shares and, 
as the case may be, be kept or sold or cancelled or used for such legitimate purposes as 
the Board deems advisable. The A-shares repurchased by the company may or may not 
be converted into FDRs and, as the case may be, be kept or sold or cancelled or used for 
such legitimate purposes as the Board deems advisable. The B-shares repurchased by 
the company shall be subsequently cancelled, kept, sold or used for such legitimate 
purposes as the Board deems advisable. Any cancellation of shares shall be subject to 
approval by the shareholders of the company taken in an Extraordinary General Meeting 
of Shareholders to be convened by the Board.  
 
The authorization is valid for the longer of (a) a period of eighteen months from the date 
of this resolution or (b) the duration of such further period beyond those eighteen months 
for which it is renewed or extended by the General Meeting of Shareholders. 
 
The company shall respect the restrictions imposed by the Companies’ Act regarding the 
repurchase of own shares in a manner that the number of the shares repurchased 
combined with the number of shares underlying the repurchased FDRs will not exceed at 
any moment 10% of the total number of shares issued by the company. 
 
The purchase price of the A-shares and/or FDRs shall not be lower than EUR 12 or 
higher than EUR 22 per FDR or A-share. The purchase price of the B-shares shall not be 
lower than EUR 4.8 or higher than EUR 8.8 per B-share.  
 
The company may decide to purchase only shares of one or two of the existing 
categories, but will need to conform with the principle of equal treatment of shareholders 
within each category of these shares. 
 
All powers are granted to the Board of Directors, with full power of delegation to the 
Executive Committee, to execute the present authorization. 
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